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Termin und Ort des Kurses

Der Kurs wird am 18. und 19. Oktober 2023 an der Georg-August-Universitat Gottin-
gen im Oeconomicum im Raum 0.211 durchgefihrt. Am 18. Oktober findet der Kurs
von 10.00 Uhr bis 18.00 Uhr statt. An diesem Abend besteht die Mdglichkeit eines
gemeinsamen Abendessens in einem netten Restaurant in der Stadt. Am zweiten Tag
beginnt der Kurs um 9.00 Uhr und endet um 15.30 Uhr.

Anmeldung

Eine Anmeldung zu dem Kurs ist per E-Mail bis zum 08. Oktober 2023 bei Frau Ott
(Petra.Ott@wiwi.uni-goettingen.de) erforderlich. Sofern Sie an dem Abendessen teil-
nehmen mdochten, ist hierzu ebenfalls eine Anmeldung notwendig.

Kursbeschreibung und -ziele

In diesem Kurs werden die Teilnehmenden mit der Unternehmensbewertung mit per-
sonlichen Steuern mit DCF-Verfahren vertraut gemacht. Dabei wird vermittelt, wie die
Anpassung der Eigenkapitalkostensatze bei autonomer und wertabhangiger Finanzie-
rung vorzunehmen ist. Darliiber hinaus wird auf der Ermittlung des Restwertes einge-
gangen und analysiert, welche Werteffekte mit einer Objektivierung der Ausschut-
tungsquote verbunden sind. Schliel3lich wird untersucht, welche Folgen die zusatzliche
Berlcksichtigung von Aktienrickkaufen haben. Die Teilnehmenden werden damit in
die Lage versetzt, auf der Grundlage des erworbenen Wissens aktuelle Forschungs-
arbeiten zu verstehen sowie eigene Forschungsideen und -projekte zu entwickeln.



Vorbereitung

Zur Vorbereitung des Kurses sollten sich die Teilnehmenden in die Unternehmensbe-
wertung mit DCF-Verfahren bei autonomer und wertabhéngiger Finanzierung ohne
Berucksichtigung personlicher Steuern einarbeiten. Daruber hinaus sollten sich die
Teilnehmenden auf der Basis der angegebenen Literatur einen Uberblick tiber die The-
menbereiche Unternehmensbewertung mit persénlichen Steuern, Unternehmensbe-
wertung mit Objektivierung der Ausschuttungsquote und Unternehmensbewertung mit
Aktienruckkaufen verschaffen.

Erwerb von Leistungspunkten fir das Promotionsstudium

Im Verlauf des zweiten Tages des Kurses ist in Teamarbeit ein Fallbeispiel zur Unter-
nehmensbewertung mit personlichen Steuern zu erstellen, das nach Beendigung des
Kurses einzureichen ist. Fur den erfolgreichen Abschluss des Kurses werden drei Leis-
tungspunkte vergeben, die in das Promotionsstudium der beteiligten Universitaten ein-
gebracht werden kdnnen. Eine Benotung der Leistung ist nicht vorgesehen.
Zertifikat

Im GPAR werden an den drei niederséachsischen Universitdten Georg-August-Univer-
sitdt Gottingen, Leibniz Universitdt Hannover und Universitat Osnabrick sechs Kurse
angeboten. Wenn die Teilnehmenden vier von den sechs angebotenen Kursen erfolg-
reich absolviert haben, wird ihnen von den sechs beteiligten Professoren ein Zertifikat
verliehen.

Inhaltstibersicht

Problembereiche der Unternehmensbewertung mit persénlichen Steuern
Grundlagen des Tax-CAPM

Bewertung eines unverschuldeten Unternehmens

Bewertung eines verschuldeten Unternehmens bei autonomer Finanzierung
Bewertung eines verschuldeten Unternehmens bei wertabhangiger Finanzierung
Restwertermittlung mit objektivierter Ausschittungsquote

Bewertung eines Unternehmens unter Berticksichtigung von Aktienrtickkaufen
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Zusammenfassung und Ausblick
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